Protokoll fort vid arsstdmma med aktiedgarna
i Eniro AB (publ), org nr 556588—-0936,
torsdagen den 9 maj 2019 kl. 17.30 — 18.45 i
Helios lokaler, Kista Timebuilding, Kista-
gangen 12, i Kista

Narvarande:

Enligt bifogad rdstldngd, Bilaga 1.

1. Stammans 6ppnande
Styrelsens ordférande Joachim Berner halsade aktiedgare och dvriga narvarande valkomna till
arsstamman och Oppnade darefter stamman.

2. Val av ordforande vid stamman

Pa forslag av valberedningen, som representerades av dess ordférande Arne Myhrman, utsags
advokat Ingrid Westin Wallinder tilt ordférande vid stdmman.

Ordféranden informerade om att styrelsen uppdragit at advokat Malin Tiberg att vara sekreterare
vid stdmman.

Stadmman beslutade att inbjudna gaster var vdalkomna att narvara.

3. Uppriattande och godkdnnande av rostlangd
Stdmman godkande forteckningen i Bilaga 1 6ver narvarande aktiedgare och ombud med
eventuella bitrdden sasom réstlangd vid stdmman.

4. Godkannande av dagordning

Stamman godkiande styrelsens forslag till dagordning som framgatt av kallelsen till stimman.

5. Val av tva personer att justera stimmans protokoll

Stamman valde Gustav Arnhég, ombud for MGA Placeringar AB, och Theodor Jeansson att
justera protokollet tillsammans med ordféranden.

6. Provning av om stamman blivit behérigen sammankallad

Sekreteraren upplyste om att kallelse till stimman skett i enlighet med géllande bestammelser i
aktiebolagslagen och bolagets bolagsordning genom att kallelsen hallits tililgénglig pa bolagets
webbplats sedan den 8 april 2019, genom kungérelse i Post- och Inrikes Tidningar den 10 april
2019 samt genom att bolaget annonserat information om att kallelse skett i Svenska Dagbladet
den 10 april 2019.

Det informerades dven om att kallelsen har skickats till de aktiedgare som begart det hos bolaget
liksom ingar i det material som lagts fram for de narvarande vid stdmman.

Stamman forklarade sig vara i behérig ordning sammankallad.
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7.

10.

11.

12,

Verkstéallande direktorens anforande

Verkstllande direktéren Orjan Frid redogjorde fér koncernens verksamhet och utveckling.
Darefter svarades verkstéllande direktéren pa fragor.

Styrelseordférandens redogorelse for styrelsens och dess utskotts arbete under 2018

Bolagets styrelseordférande Joachim Berner redogjorde for styrelsens arbete under det
foregaende rékenskapsaret.

Framlidggande av arsredovisningen och revisionsberittelsen, koncernredovisningen och
koncernrevisionsberittelsen samt revisorsyttrande om huruvida riktlinjerna for ersattning
till ledande befattningshavare har féljts

Ordforanden upplyste att arsredovisningen och koncernredovisningen, innefattande férvaltnings-
beréttelse, bolagsstyrningsrapport och hallbarhetsrapport, samt resultat- och balansrakningar for
moderbolaget och koncernen liksom revisionsberattelse for moderbolaget och koncernen, funnits
tillgangliga hos bolaget och pa bolagets webbplats sedan den 15 april 2019. Det noterades vidare
att revisorns yttrande om efterlevnaden av bolagets riktlinjer for ersattning till ledande
befattningshavare funnits tillganglig pa motsvarande satt sedan den 19 april 2019, dvs. tre veckor
fore stdmman.

Revisor Carl Fogelberg fran PricewaterhouseCoopers AB redogjorde for revisionsarbetet inom
Eniro fér 2018 och foredrog valda delar av revisionsberdttelsen samt revisorns yttrande om
efterlevnaden av bolagets riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare.

Det antecknades att handlingarna var framlagda.

Beslut om faststidllande av resultatrikningen och balansrakningen samt koncern-
resultatrakningen och koncernbalansrékningen

Stamman beslutade att faststalla resultatrdkningen och balansrdkningen samt koncernresultat-

rakningen och koncernbalansrakningen for rakenskapsaret 2018 sadana de intagits i ars- och
koncernredovisningen.

Beslut om ansvarsfrihet for styrelseledaméter och verkstillande direktoren

Stadmman beslutade att bevilja styrelseledaméterna och verkstéllande direktoren ansvarsfrihet for
2018 ars forvaltning.

Beslut om dispositioner betriffande bolagets resultat enligt den faststillda
balansrakningen

Ordféranden presenterade styrelsens forslag till resultatdisposition sasom framgatt av ars-
redovisningen och noterade att styrelsen foreslagit att ingen utdelning fér stamaktier och

preferensaktier lAmnas for verksamhetsaret 2018.

Stamman beslutade i enlighet med styrelsens forslag att disponibla medel skulle éverforas i ny
rakning.

2(4)

¥

(\\ Via



13.

14.

15.

16.

17.

18.

Beslut om antalet styrelseledamoter och styrelsesuppleanter som ska viljas av stimman
samt antalet revisorer och revisorssuppleanter

Valberedningens ordférande Arne Myhrman presenterade valberedningen och dess samtliga
forslag och motivering infér punkterna 13 — 16 pa dagordningen.

Stdmman beslutade i enlighet med valberedningens forslag att styrelsen ska ha fem
styrelseledamodter och inga suppleanter samt att bolaget som revisor ska ha ett registrerat
revisionsbolag utan revisorssuppleant.

Beslut om arvoden till styrelsen och revisor
Stamman beslutade i enlighet med valberedningens forslag om oférandrade arvoden och att till
styrelsens ordférande ska utgd med 750 000 kr och med 400 000 kr till var och en av de dvriga
stiammovalda styrelseledaméterna, samt att ingen erséattning ska utgd for utskottsarbete.
Till envar arbetstagarrepresentant ska utga 1 500 kr per mdte (som ett inldsningsarvode).
Revisorarvode ska utga enligt godkand rakning.

Val av styrelse och styrelseordforande

Det antecknades att samtliga féreslagna ledaméters uppdrag presenterats pa bolagets hemsida
och i det material som delats ut pa stimman.

Stamman beslutade i enlighet med valberedningens forslag om omval av styrelseledamoéterna
Johnny Sommarlund, Henrik Salwén och Magdalena Bonde samt nyval av Arne Myrhman och
Urban Hilding som styrelseledamdéter.

Stdmman beslutade vidare om val av Arne Myhrman som styrelsens ordférande.

Det antecknades att den fackliga organisationen har utsett arbetstagarrepresentanterna Katarina
Emilsson och Fredrik Haaktill ordinarie ledaméter i styrelsen och Annicka Rydstrém som
suppleant.

Val av revisorer

Stamman beslutade i enlighet med valberedningens férslag om omval av revisionsbolaget

PricewaterhouseCoopers AB till revisor for perioden till slutet av arsstdmman 2020. Noterades att
Michael Bengtsson kommer att fortsatta som huvudansvarig revisor.

Beslut om riktlinjer for erséattning till ledande befattningshavare
Stamman beslutade i enlighet med styrelsens forslag om riktlinjer for ersattning till ledande
befattningshavare enligt Bilaga 2.

Beslut om minskning av aktiekapitalet for tickning av forlust

Ordféranden presenterade huvuddragen i styrelsens foérslag om minskning av aktiekapitalet for
forlusttackning, Bilaga 3.

Stamman beslutade i enlighet med styrelsens férslag om minskning av aktiekapitalet, i enlighet

med Bilaga 3, varefter det konstaterades att beslutet bitrdddes av aktiedgare representerande
minst tva tredjedelar av saval de avgivna rosterna som de aktier som var féretradda vid stdmman.
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19.

20.

21.

22,

M

Beslut om a) dndring av bolagsordningen och b) minskning av aktiekapitalet for avsattning
till fritt eget kapital

Ordféranden presenterade huvuddragen i styrelsens forslag om andring av bolagsordningen samt
minskning av aktiekapitalet for avsattning till fritt eget kapital, Bilaga 4.

Stamman beslutade i enlighet med styrelsens forslag om dndring av bolagsordningen (punkt a)
och minskning av aktiekapitalet (punkt b), i enlighet med Bilaga 4, varefter det konstaterades att

beslutet bitraddes av aktiedgare representerande minst tvd tredjedelar av saval de avgivna
résterna som de aktier som var foretradda vid stdmman.

Bolagsordningens nya lydelse efter &ndring enligt punkt a framgar av Bilaga 5.

Beslut om bemyndigande for styrelsen att besluta om forvirv av egna aktier

Ordféranden presenterade huvuddragen i styrelsens forslag om bemyndigande for styrelsen att
besluta om forvarv av egna aktier, Bilaga 6.

Stamman beslutade i enlighet med styrelsens forslag om bemyndigande, i enlighet med Bilaga 6,

varefter det konstaterades att beslutet bitrdddes av aktiedgare representerande minst tva
tredjedelar av saval de avgivna rosterna som de aktier som var foretrddda vid stimman.

Beslut om bemyndigande for styrelsen att besluta om nyemission av stamaktier

Ordféranden presenterade huvuddragen i styreisens forslag om bemyndigande for styrelsen att
besluta om nyemission av stamaktier, Bilaga 7.

Stamman beslutade i enlighet med styrelsens férslag om bemyndigande, i enlighet med Bilaga 7,

varefter det konstaterades att beslutet bitrdddes av aktiedgare representerande minst tva
tredjedelar av saval de avgivna rosterna som de aktier som var foéretrddda vid stdmman.

Stimmans avslutande

Ordféranden tackade narvarande aktiedgare och dvriga medverkande fér deltagande vid stamman
samt alla som varit med och arrangerat arsstamman.

Arne Myhrman tackade avgaende styrelseordféranden Joachim Berner fér hans engagemang och
vardefulla insatser i styrelsen.

Ordféranden forklarade arsstamman 2019 i Eniro AB avslutad.

Vid protokollet: Justeras:

In/ rid Westin Wallinder >
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Bilaga 2

Styrelsens férslag till beslut om riktlinjer fér erséttning till ledande befattningshavare (punkt
17 i dagordningen)

Styrelsen foreslar att arsstamman 2019 fattar beslut om att, for tiden fram till &rsstdamman 2020,
anta foljande riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare.

Forslaget infor arsstamman 2019 6verensstdmmer i huvudsak med de riktfinjer som antogs av
arsstdmman 2018.

Riktlinjerna ska galta foér ersattningar till VD och oOvriga personer i koncernledningen (for
narvarande fyra personer).

Malsattningen &r att Eniro ska erbjuda en marknadsmassig ersattning bestdende av fast 16n,
eventuell rérlig kontant 16n samt pensionsavsattningar och évriga ersattningar och férméner. Vid
arsstamman 2016 beslutades om ett langsiktigt aktierelaterat incitamentsprogram bestdende av
teckningsoptioner (2016/2019).

Den fasta Iénen baseras pa den enskilde befattningshavarens ansvarsomrade, kompetens och
erfarenhet. Rorliga lénedelar ska fortsatt begransas. Mal for eventuella rérliga kontanta |6nedelar
ska bestammas av styrelsen med bérjan den 1 januari 2019 och ska baseras pa utfallet i
forhallande till definierade och matbara mal, saval gemensamma som individuella mél, och vara
maximerad i férhallande till den fasta I6nen. Eventuella rérliga kontanta lénedelar begrénsas il
maximalt 40 procent av den fasta l6nen. For VD och 6vriga ledande befattningshavare utgar for
narvarande ingen rorlig kontant 16n. Styrelsen bestammer eventuell rorlig kontant 16n baserad pa
arsvisa utvarderingar av den enskilde befattningshavarens uppfyllande av malen. Utbetalning av
del av eventuell rérlig 16n ska vara villkorad av att de underliggande mélen har uppnatts péd ett
langsiktigt hallbart satt. Bolaget ska ha ratt att krava aterbetalning av rérlig 16n om en utbetalning
grundats pa information som senare visat sig vara uppenbart felaktig.

Eniros pensionspolicy ar baserad pa endera en individuell tjanstepensionsplan eller en
premiebaserad pensionsplan med maximalt 35 procent av den fasta lénen.

D& Bolaget initierar uppsagning galler en uppsagningstid om normalt sex manader, men maximalt
12 manader och avgangsvederlag utgar inte. Vid uppségning fr&n den anstélldes sida ar
uppséagningstiden normalt sex manader. For VD Orjan Frid galler en émsesidig uppsagningstid om
sex manader och avgangsvederlag utgar inte.

Ovriga ersattningar och férmaner, t ex tjanstebil och sjukférsakring, ska vara marknadsmassiga.

Styrelsen far franga riktlinjerna om det i ett enskilt fall finns sarskilda skal for det.

De riktlinjer som beslutades av arsstamman 2018 har féljts.



Bilaga 3
Styrelsens férslag till beslut om minskning av aktiekapitalet for tdckning av forlust (punkt 18
i dagordningen)
Styrelsen foreslar att arsstamman beslutar om minskning av Bolagets aktiekapital enligt féljande:
1. Minskning av aktiekapitalet ska ske for att tdcka den ansamlade forlusten.
2. Aktiekapitalet ska minskas med 557 000 000 kr.

3. Minskningen av aktiekapitalet ska ske utan indragning av aktier, vilket innebar att aktiernas
kvotvérde minskas.

4. Verkstallande direktéren, eller den styrelsen utser, ska &ga ratt att vidta de smarre justeringar
av beslutet som kan bli erforderliga i samband med registrering vid Bolagsverket.
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Bilaga 4

Styrelsens férslag till beslut om a) dndring av bolagsordningen och b) minskning av
aktiekapitalet for avsittning till fritt eget kapital (punkt 19 pa dagordningen)

Styrelsens forslag till beslut under denna punkt 19 a) — b) férutsatter att bolagsstémman forst
beslutat att minska aktiekapitalet i enlighet med styrelsens forslag under punkt 18 pa
dagordningen. Styrelsens forslag till beslut under punkterna a) — b) nedan &r villkorade av varandra
och stammans beslut i enlighet med punkterna a) — b) ska antas som ett beslut.

a) Andring av bolagsordningen

For att mojliggéra minskning av Bolagets aktiekapital enligt punkt 19 b) nedan, féreslar styrelsen att
stamman beslutar om att andra bolagsordningen enligt nedan, samt att géra andra mindre
sprakliga justeringari §§ 1, 9 ochi § 14.

Nuvarande lydelse § 4 (forsta stycket): Féreslagen lydelse § 4 (forsta stycket):

"Aktiekapitalet skall utgéra lagst 450 000 000 “Aktiekapitalet skall utgora lagst 50 000 000

kronor och hogst 1 800 000 000 kronor.” kronor och hégst 200 000 000 kronor.”

Nuvarande lydelse § 5: Foreslagen lydelse § 5:

"Antalet aktier skall uppgé lagst till 25 000 000 "Antalet aktier skall uppga lagst till 60

aktier och hégst till 100 000 000 aktier.” 000 000 aktier och hogst till 240 000 000
aktier.”

b) Minskning av aktiekapitalet fér avséttning till fritt eget kapital
Styrelsen foreslar att rsstamman beslutar om minskning av Bolagets aktiekapital enligt féljande:

1. Minskning av aktiekapitalet ska ske for avsattning till fritt eget kapital, i syfte att uppna en
andamalsenlig kapitalstruktur.

2. Aktiekapitalet ska minskas med 587 898 596,06 kr.

3. Minskningen av aktiekapitalet ska ske utan indragning av aktier, vilket innebar att aktiernas
kvotvarde minskas ytterligare.

4. Minskning av aktiekapitalet forutsatter antagande av ny bolagsordning.

5. Verkstallande av minskningen av aktiekapitalet forutsatter tillstand fran Bolagsverket. Anstkan
harom gérs efter bolagsstdmmans beslut i samband med registrering hos Bolagsverket.

6. Verkstallande direktéren, eller den styrelsen utser, ska &ga rétt att vidta de smérre justeringar
av beslutet som kan bli erforderliga i samband med registrering vid Bolagsverket.



Bilaga 5

Bolagsordning for Eniro AB (publ)
(organisationsnummer 556588-0936)
Senast éindrad vid &rsstimma den 9 maj 2019

§ 1 Foéretagsnamn

Bolagets foretagsnamn dr Eniro AB. Bolaget skall vara publikt (publ).
§ 2 Styrelsens siite

Styrelsen skall ha sitt séte i Stockholm.

§ 3 Foremal for bolagets verksamhet

Bolaget skall utveckla, producera och marknadsfora informations- och mediaprodukter samt bedriva dédrmed
forenlig verksamhet.

§ 4 Aktiekapital m.m.
Aktiekapitalet skall utgdra lagst 50 000 000 kronor och hogst 200 000 000 kronor.

Aktier skall kunna ges ut i fyra slag: stamaktier serie A, stamaktier serie B, preferensaktier och C aktier.
Varje stamaktie av serie A berittigar till en (1) rost. Varje stamaktie av serie B, preferensaktie och C-aktie
berdttigar till en tiondels (1/10) rost. Stamaktier av serie A och B och C-aktier far ges ut till ett antal
motsvarande det hogsta antal aktier som kan ges ut enligt denna bolagsordning. Preferensaktier fér ges ut till
ett antal om hogst 1 000 000 preferensaktier.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut nya aktier av olika slag, skall
innehavare av stamaktier, preferensaktier och C-aktier ha foretradesrtt att teckna nya aktier av samma
aktieslag i forhallande till det antal aktier innehavaren forut dger (primér foretradesrétt). Aktier som inte
tecknas med primiir foretridesritt skall erbjudas samtliga aktiesgare till teckning (subsididr foretrddesrétt).
Om inte salunda erbjudna aktier ricker for den teckning som sker med subsidiar foretradesritt, skall aktierna
fordelas mellan tecknarna i forhallande till det sammanlagda antal aktier de forut dger i bolaget, oavsett
huruvida deras aktier #r stamaktier, preferensaktier eller C-aktier. I den man detta inte kan ske vad avser viss
aktie/vissa aktier, skall fordelningen ske genom lottning.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut aktier endast av ett slag, skall
innehavare av aktier av det slag som ges ut ha foretrddesritt att teckna nya aktier i forhallande till det antal
aktier av samma slag innehavaren forut dger (primér foretrddesrétt). Aktier som inte tecknas med primér
foretradesritt skall erbjudas samtliga aktie#igare till teckning (subsididr foretradesrétt). Om inte sdlunda
erbjudna aktier ricker for den teckning som sker med subsididir foretradesritt, skall aktierna fordelas mellan
tecknarna i forhallande till det sammanlagda antal aktier de forut dger i bolaget, oavsett huruvida deras aktier
4r stamaktier, preferensaktier eller C-aktier. I den mén detta inte kan ske vad avser viss aktie/vissa aktier,
skall fordelningen ske genom lottning.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut teckningsoptioner eller
konvertibler skall aktiesigarna ha foretridesritt att teckna teckningsoptioner som om emissionen géllde de
aktier som kan komma att nytecknas pé grund av teckningsoptionerna respektive foretradesritt att teckna
konvertibler som om emissionen gillde de aktier som konvertiblerna kan komma att bytas mot.

Vad som sagts ovan skall inte innebira nigon inskrénkning i méjligheterna att fatta beslut om
kontantemission eller kvittningsemission med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesrétt.

Okning av aktiekapitalet genom fondemission med utgivande av aktier far endast ske genom utgivande av
stamaktier. Darvid giller att endast stamaktiesigarna har foretradesritt till de nya stamaktierna fordelat efter
det antal stamaktier de forut dger. Vad som nu sagts skall inte inneb4ra ndgon inskrénkning i mojligheten att
genom fondemission, efter erforderlig dndring av bolagsordningen, ge ut aktier av nytt slag,
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C-aktie skall genom beslut av styrelsen kunna omvandlas till stamaktie. Styrelsen skall darefter genast
anmila omvandling for registrering hos Bolagsverket. Omvandlingen &r verkstilld nir registrering skett och
omvandlingen antecknats i avstimningsregistret.

Stamaktie av serie B skall pa begiran av innehavare kunna omvandlas till stamaktie av serie A. Begdran
ddrom skall skriftligen goras hos bolaget, varvid skall anges hur méanga aktier som dnskas omvandlade.
Bolaget skall dérefter genast anmila omvandling for registrering hos Bolagsverket. Omvandlingen &r
verkstilld nér registrering skett och omvandlingen antecknats i avstdmningsregistret.

§ 5 Antalet aktier
Antalet aktier skall uppga Isgst till 60 000 000 aktier och hogst till 240 000 000 aktier.
§ 6 Styrelse

Styrelsen skall, forutom av personer som pa grund av lag kan komma att utses i annan ordning, bestd av lagst
fyra och hogst tio ledamoter med hogst tre suppleanter. Ledamdterna och suppleanterna viljes &rligen pé
arsstamma for tiden intill slutet av nista arsstimma.

§ 7 Revisorer

For granskning av bolagets &rsredovisning och bokforing samt styrelsens och verkstillande direktdrens
forvaltning skall bolagsstimman utse Idgst en och hogst tvé revisorer med hogst samma antal suppleanter.
Till revisor fér dven ett registrerat revisionsbolag utses.

§ 8 Kallelse

Kallelse till bolagsstdimma skall ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och pa bolagets
webbplats. Vid tidpunkten for kallelse skall information om att kallelse skett annonseras i Svenska
Dagbladet.

§ 9 Bolagsstimma
Bolagsstdimma skall hallas i Stockholm eller Solna.

For att fa deltaga i bolagsstdimma skall akticigare dels vara upptagen i utskrift eller annan framstéllning av
hela aktieboken avseende #garforhéllandena fem vardagar fore stimman, dels anméla sig hos bolaget senast
kl. 16.00 den dag som anges i kallelsen till stimman. Denna dag far inte vara séndag, annan allmén helgdag,
midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte infalla tidigare &n femte vardagen fore stimman.

Aktiedgare far vid stimman medfora hogst tvd bitridden, dock endast om aktiedgaren till bolaget anméler
antalet bitrdden pa det sétt som anges i foregéende stycke.

P4 arsstimma skall foljande drenden behandlas.

Val av ordfoérande vid stémman.

Upprittande och godkdnnande av rostlingd.

Godkénnande av dagordningen.

Val av tva justerare.

Provning av om stimman blivit behorigen sammankallad.

Verkstillande direktérens anforande.

Redogorelse for styrelsens och dess utskotts arbete.

Framlidggande av arsredovisningen och revisionsberittelsen samt, om bolaget 4r moderbolag,

koncernredovisningen och koncernrevisionsberittelsen.

9. Besluti fraga om:

a. faststillande av resultatrikningen och balansrikningen samt koncernresultatrikningenoch
koncernbalansrikningen,
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b. dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust enligt den faststdlldabalansrdkningen
samt i fsrekommande fall den faststdllda koncernbalansrdkningen samt faststéllande av
avstimningsdag for utdelning,

c. ansvarsfrihet &t styrelsens ledaméter och verkstéllande direktsren for dentid
redovisningen omfattar.

10. Faststillande av det antal styrelseledamoter och suppleanter, som skall véljas av stimman.
11. Faststillande av arvoden &t styrelsen.

12. Val av styrelseordforande, dvriga styrelseledaméter och eventuella styrelsesuppleanter.
13. I fsrekommande fall, faststéllande av antalet revisorer och revisorssuppleanter.

14. 1 forekommande fall, faststillande av arvode &t revisorerna.

15. 1 forekommande fall, val av revisorer och revisorssuppleanter.

16. Annat drende, som ankommer pé stimman enligt aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

§ 10 Riikenskapsar
Bolagets rikenskapsar skall omfatta kalenderaret.
§ 11 Vinstutdelning

Preferensaktierna har fovetride till utdelning
Beslutar bolagsstimman om vinstutdelning skall preferensaktierna medfora foretrddesrétt framfor
stamaktierna till &rlig utdelning enligt nedan.

C-aktierna berittigar inte till vinstutdelning.

Berdkning av Preferensutdelningen
Foretride till utdelning per preferensaktie (“Preferensutdelning”) skall:

*  Fran och med det forsta utbetalningstillfillet (se nedan) nirmast efter det att preferensaktierna
registrerades hos Bolagsverket till och med det sista utbetalningstillfillet fore arsstimman 2017
uppgé till tolv (12) kronor per kvartal, dock hogst 48 kronor per ar med avstdémningsdagar enligt
nedan.

«  Fran och med det forsta utbetalningstillfillet efter &rsstimman 2017 och for tiden dérefter skall
Preferensutdelningen 6kas med totalt fyra (4) kronor &rligen jamnt fordelat pa kvartalsvisa
utbetalningar. Justering skall ske i samband med forsta utbetalningstillfillet efier varjearsstimma.

Utbetalning av utdelning

Utbetalning av utdelning pé preferensaktier skall ske kvartalsvis. Avstdmningsdagar skall vara 31 januari, 30
april, 31 juli och 31 oktober. For det fall sddan dag ¢j 4r bankdag, d.v.s. dag som inte dr lordag, séndag eller
allmiin helgdag skall avstimningsdagen vara nirmast foregdende bankdag. Utbetalning av utdelning skall ske
tredje bankdagen efter avstimningsdagen. Forsta géngen utbetalning av utdelning pd preferensaktierna kan
komma att ske dr vid den utbetalningsdag som infaller efter den forsta avstamningsdagen efter tidpunkten for
emissionen av preferensaktierna.

Berdkning av Innestdende Belopp

Om ingen utdelning limnats pa preferensaktier, eller om endast utdelning understigande
Preferensutdelningen limnats, skall preferensaktierna, forutsatt att bolagsstimman beslutar om
vinstutdelning, medfora ritt att i tilldgg till framtida Preferensutdelning erhélla ett belopp, jamnt fordelat pd
varje preferensaktie, motsvarande skillnaden mellan vad som skulle ha betalats ut och utbetalat belopp
("Innestiende Belopp”) innan utdelning pd stamaktierna ldmnas. Innestiende Belopp, skall rdknas upp med
en faktor motsvarande en &rlig rintesats om tjugo (20) procent, varvid upprékning skall ske med borjan fran
den kvartalsvisa tidpunkt d& utbetalning av del av utdelningen skett (eller borde ha skett, i det fall det ej skett
négon utdelning alls).

Omrikning vid vissa bolagshdndelser

For det fall antalet preferensaktier dndras genom sammanlédggning, uppdelning eller annan liknande
bolagshindelse skall de belopp som preferensaktien berittigar till enligt §§ 11-13 i denna bolagsordning
omriknas for att dterspegla denna foréindring.
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Ovrigt
Preferensaktierna skall 1 §vrigt inte medfora nigon ritt till utdelning.

§ 12 Inlésen

Inlésen av preferensaktier

Minskning av aktiekapitalet, dock inte under minimikapitalet, kan ske genom inldsen av ett visst antal eller
samtliga preferensaktier efter beslut av bolagsstdmman. Nir beslut om inlosen fattas, skall ett belopp
motsvarande minskningsbeloppet avsittas till reservfonden om hérfor erforderliga medel finns tillgéngliga.

Fordelningen av vilka preferensaktier som skall inlosas skall ske pro rata i forhallande till det antal
preferensaktier som varje preferensaktiefigare dger vid tidpunkten for bolagsstimmans beslut om inldsen. Om
fordelningen enligt ovan inte gér jamnt ut skall styrelsen besluta om fordelningen av dverskjutande
preferensaktier som skall inlosas. Om beslutet bitrdds av samtliga preferensaktiedgare kan dock
bolagsstimman besluta vilka preferensaktier som skall inldsas.

Losenbeloppet skall vara ett belopp, jamnt fordelat pa varje inlost preferensaktie, enligt foljande:

+  Frén och med den forsta avstimningsdagen efter &rsstimman 2012 fram till den forsta kvartalsvisa
avstimningsdagen for utdelning efter arsstimman 2015, om 560 kronor per preferensaktie plus
Innestdende Belopp.

+  Frén och med den forsta kvartalsvisa avstimningsdagen for utdelning efter arsstimman 2015 ochfor
tiden dérefter, ett belopp om 480 kronor plus Innestdende Belopp.

Agare av preferensaktie som skall inlosas skall vara skyldig att inom tre manader frén erhallande av skriftlig
underrittelse om bolagsstimmans beslut om inlésen motta 16senbeloppet for preferensaktien eller, dér
Bolagsverkets eller rittens tillstdnd till minskningen erfordras, efter erhallande av underrittelse att beslut om
sadant tillstdnd har vunnit laga kraft.

Inldsen av C-aktier

Styrelsen har riitt att besluta om minskning av aktiekapitalet, dock inte under minimiaktiekapitalet enligt
denna bolagsordning, genom inldsen av samtliga C-aktier. Vid inlosen skall innehavare av C-aktie vara
skyldig att ta emot 16sen for aktien med ett belopp motsvarande aktiens kvotvirde uppriknat med en réntefot
motsvarande STIBOR 1M med tilldgg av tre (3) procentenhet frén dag for betalning av teckningslikviden for
aktien till dess 15sen betalas. STIBOR 1M faststills forsta gingen per dagen for betalning av
teckningslikviden. Innan minskningsbeslutet verkstélls skall genom beslut av styrelsen ett belopp
motsvarande minskningsbeloppet avsittas till reservfonden om hirfor erforderliga medel finns tillgéngliga.

§ 13 Bolagets upplésning

Om bolaget likvideras skall preferensaktierna medfora foretrddesritt framfor stamaktierna att ur bolagets
tillgéngar erhélla ett belopp per preferensaktie, motsvarande losenbeloppet berdknat enligt § 12 per
tidpunkten for likvidationen, jamnt fordelat pa varje preferensaktie, innan utskifining sker till
stamaktiesigarna. Preferensaktierna skall i 6vrigt inte medfora négon ritt till skiftesandel. C-aktierna skall inte
medftra ndgon ritt till skiftesandel.

§ 14 Avstimningsforbehall

Den aktietigare eller forvaltare som pd avstdmningsdagen #r inford i akticboken och antecknad i ett
avstimningsregister enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om virdepapperscentraler och kontoforing av
finansiella instrument eller den som #r antecknad pé avstimningskonto enligt 4 kap. 18 § forsta stycket 6-8
nimnda lag skall antas vara behorig att utva de réttigheter som foljer av 4 kap. 39 § aktiebolagslagen
(2005:551).

§ 15 Insamling av fullmakter

Styrelsen far samla in fullmakter pa bolagets bekostnad enligt det forfarande som anges i 7 kap. 4 § andra
stycket aktiebolagslagen (2005:551).

WA
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Styrelsens forslag till beslut om bemyndigande for styrelsen att besluta om férvérv av egna
aktier (punkt 20 pa dagordningen)

Styrelsen féreslar att drsstamman bemyndigar styrelsen att under tiden intill nasta arsstdmma,
besluta om férvarv av Bolagets egna aktier i enlighet med féljande villkor:

Forvary far ske av preferensaktier.

Forvarv ska ske pa Nasdaqg Stockholm eller i blockaffarer inom ramen foér vad som géller enligt
Nasdaq Stockholms regelverk.

Forvarv far ske vid ett eller flera tillfallen fére nasta arsstamma.

Hogst sa manga aktier far forvarvas att Bolagets innehav vid var tid inte éverstiger tio (10)
procent av totalt antal utgivna aktier i Bolaget.

Forvarv far ske till ett pris inom det vid var tid gallande kursintervallet vid Nasdaq Stockholm.

Syftet med aterkopet ar att ge styrelsen ¢kat handlingsutrymme i sitt arbete att skapa en
andamalsenlig kapitalstruktur. Bemyndigandet far endast nyttjas om Bolaget senast samtidigt med
aterkopet emitterar aktier till ett belopp motsvarande priset pa de aterkopta aktierna.
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Styrelsens forslag till beslut om bemyndigande for styrelsen att besluta om nyemission av
stamaktier (punkt 21 i dagordningen)

Styrelsen féreslar att arsstamman beslutar att bemyndiga styrelsen att, vid ett eller flera tillfallen
under tiden fram till nasta arsstdmma, med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt,
besluta om nyemission av stamaktier i Bolaget. Nyemission med stoéd av bemyndigandet som sker
med avvikelse fran aktieagarnas foretradesratt far ske av s@ méanga stamaktier som motsvarar
hégst trettio (30) procent av det totala antalet utgivha stamaktier i Bolaget vid tidpunkten da
bemyndigandet forsta gangen utnyttjas. De nyemitterade aktierna ska kunna tecknas kontant,
genom apport, med kvittningsratt eller pa villkor som avses i 2 kap. 5 § aktiebolagslagen.
Nyemission beslutad med stéd av bemyndigandet som sker med avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt ska ske till marknadsmassig teckningskurs, med forbehall fér marknadsmassig
emissionsrabatt fér riktade nyemissioner. Vid foretradesemission far teckningskursen séttas till
lagre belopp &n aktiens marknadsvarde. Syftet med bemyndigandet och en eventuell avvikelse fran
aktiesgarnas foretradesratt ar att nyemission ska kunna ske fér att stdrka Bolagets egna kapital, i
syfte att mojliggora forvarv av hela eller delar av foretag eller verksamheter, samt i syfte att
kapitalisera Bolaget infor sadana forvarv. Verkstallande direktéren, eller den styrelsen utser, ska
aga ratt att vidta de smarre justeringar av beslutet som kan bli erforderliga i samband med
registrering vid Bolagsverket, inklusive att i forekommande fall éverféra medel till Bolagets bundna
egna kapital.



